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Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.
12 Emisséao Publica de Debéntures

Relatorio Anual do Agente Fiduciario
Exercicio de 2010

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

DATA DE EMISSAO:
DATA DE VENCIMENTO:
AGENTE FIDUCIARIO:
COORDENADOR:

BANCO MANDATARIO:

BANCO ESCRITURADOR:
VOLUME(*):

QUANTIDADE DE DEBENTURES:
NUMERO DE SERIES:
PUBLICACAO:

DESTINAGAO DOS RECURSOS:

(*) Na Data de Emisséo

15/06/2010

15/07/2022

Oliveira Trust DTVM S.A.

Banco Santander S.A. e BB-Banco de
Investimento S.A.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

R$ 1.100.000.000,00

110.000

2

Jornal "Valor Econ6mico”, edicdo nacional e
na pagina da Emissora na internet
(www.rotadasbandeiras.com.br).

A totalidade dos recursos obtidos por meio
da emissao das debéntures foi destinado ao
alongamento do perfil da divida com o
pagamento do principal e dos juros relativos
ao Convénio de Abertura de Crédito,
celebrado em 22 de maio de 2009, entre a
Emissora, o Banco Santander (Brasil) S.A.,
Banco do Brasil S.A.,, HSBC Bank Brasil
S.A., Banco do Nordeste S.A. e Banco
Votorantim S.A. ("Empréstimo Ponte").

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

DATA DE EMISSAOQ:

DATA DE VENCIMENTO:
VOLUME(*):

VALOR NOMINAL UNITARIO(*):
PRECO UNITARIO EM 31/12/2010:
QUANTIDADE DE DEBENTURES:
REGISTRO CVM:

DATA DE REGISTRO CVM:
CODIGO DO ATIVO:

CODIGO ISIN:

NEGOCIACAO:

FORMA:

GARANTIA:

15/06/2010

15/01/2022

R$ 550.000.000,00

R$ 10.000,00

R$ 10.783,67

55.000
CVM/SRE/DEB/2010/027
28/07/2010

CBAN11
BRCRBDDBS009

CETIP - SND e CBLC - BOVESPA FIX
Nominativas e Escriturais

Real, consubstanciada por: (i) Penhor da
Totalidade das acbes representativas do
capital social da Emissora; e (i) Cessédo
Fiduciaria de (a) todos os direitos
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CLASSE:

(*) Na Data de Emisséo

ATUALIZACAO MONETARIA:

decorrentes do Contrato de Concessao
Rodoviaria n°® 003/ARTESP/2009 - Corredor
Dom Pedro |, inclusive, sem limitacdo, os
relativos a eventuais indenizacdes a serem
pagas pelo Poder Concedente em
decorréncia da extingdo, caducidade,
encampacdo ou revogacdo da concessdo
objeto do Contrato de Concessao, (b) todos
os direitos de crédito da Emissora presentes
e futuros decorrentes da prestacdo dos
servicos de exploracéo, operacao,
conservacdo e construcdo da malha
rodoviaria estadual do Corredor Dom Pedro
I, nos termos do Contrato de Concessdo,
incluindo, sem limitagdo, as receitas de
pedagio e todas e quaisquer indenizacdes a
serem recebidas nos termos das garantias e
apolices de seguro contratadas nos termos
do Contrato de Concessao; e (c) todos os
direitos creditérios da Emissora sobre todos
os valores a serem depositados e mantidos
na conta vinculada, a qual acolhera os
depositos, diariamente efetuados pelo Banco
do Brasil S.A., na qualidade de banco
depositario e arrecadador, de todos os
recursos recebidos em virtude do pagamento
de quaisquer direitos creditérios, na Conta
Reserva do Servigo da Divida, na Conta de
Complementagdo do ICSD, na Conta
Reserva de O&M, bem como os recursos
depositados na Conta para Pagamento do
Empréstimo Ponte.

Simples, ndo conversiveis em acdes.

Indexador

Periodo

IPCA Desde 15/06/2010 até 15/01/2022 (Escritura de Emissao).
JUROS:
1° periodo
Inicio 15/06/2010
Término 15/01/2022
Rendimento 9,57% a.a
Base de calculo 252
P.U. na Data de Emisséo R$ 10.000,00

Pagamento

Anual, a partir de 15 de janeiro de 2012, em
11 parcelas consecutivas, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de janeiro de 2012
e o Ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento, em 15/01/2022.

Documento

Escritura de Emissao.
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PREMIO:
Nao ha Prémio.

AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL:
O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado
conforme quadro abaixo:

Data Percentual
15/01/2013 3%
15/01/2014 3%
15/01/2015 5%
15/01/2016 7%
15/01/2017 8,50%
15/01/2018 11%
15/01/2019 13%
15/01/2020 16,50%
15/01/2021 17%
15/01/2022 16%

REPACTUACAO:

N&o Repactua.

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENT URE EM 2010:
N&o houve pagamentos durante o exercicio de 2010.

CARACTERISTICAS DA 22 SERIE

DATA DE EMISSAO: 15/06/2010
DATA DE VENCIMENTO: 15/07/2022
VOLUME(*): R$ 550.000.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO(™):  R$ 10.000,00
PREGO UNITARIO EM 31/12/2010: R$ 10.783,67
QUANTIDADE DE DEBENTURES:  55.000

CODIGO DO ATIVO: CBAN21

CODIGO ISIN: BRCRBDDBS017

NEGOCIAGAO: CETIP - SND e CBLC - BOVESPA FIX
FORMA: Nominativas e escriturais

GARANTIA: Real, consubstanciada por: (i) Penhor da

Totalidade das acdes representativas do
capital social da Emissora; e (i) Cessédo
Fiduciaria de (a) todos os direitos
decorrentes do Contrato de Concessao
Rodoviaria n°® 003/ARTESP/2009 - Corredor
Dom Pedro |, inclusive, sem limitacdo, os
relativos a eventuais indenizacdes a serem
pagas pelo Poder Concedente em
decorréncia da extingdo, caducidade,
encampacdo ou revogacdo da concessdo
objeto do Contrato de Concesséao, (b) todos
os direitos de crédito da Emissora presentes
e futuros decorrentes da prestacdo dos
servicos de exploracéo, operacao,
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CLASSE:

(*) Na Data de Emisséo

ATUALIZACAO MONETARIA:

conservacdo e construcdo da malha
rodoviaria estadual do Corredor Dom Pedro
I, nos termos do Contrato de Concesséo,
incluindo, sem limitagdo, as receitas de
pedagio e todas e quaisquer indenizacdes a
serem recebidas nos termos das garantias e
apolices de seguro contratadas nos termos
do Contrato de Concessao; e (c) todos os
direitos creditorios da Emissora sobre todos
os valores a serem depositados e mantidos
na conta vinculada, a qual acolhera os
depositos, diariamente efetuados pelo Banco
do Brasil S.A., na qualidade de banco
depositario e arrecadador, de todos os
recursos recebidos em virtude do pagamento
de quaisquer direitos creditérios, na Conta
Reserva do Servigo da Divida, na Conta de
Complementagdo do ICSD, na Conta
Reserva de O&M, bem como 0s recursos
depositados na Conta para Pagamento do
Empréstimo Ponte.

Simples, ndo conversiveis em acdes.

Indexador

Periodo

IPCA Desde 15/06/2010 até 15/07/2022 (Escritura de Emissao).
JUROS:
1° periodo
Inicio 15/06/2010
Término 15/07/2022
Rendimento 9,57% a.a
Base de calculo 252
P.U. na Data de Emisséo R$ 10.000,00

Pagamento

Anual, a partir de 15 de julho de 2011, em
12 parcelas consecutivas, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de julho de 2011 e
0 Ultimo devido na Data de vencimento.

Documento

Escritura de Emissao.

PREMIO:
Nao ha Prémio.
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AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL:
O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado
conforme quadro abaixo:

Data Percentual
15/07/2012 3%
15/07/2013 3%
15/07/2014 3%
15/07/2015 5%
15/07/2016 7%
15/07/2017 8,50%
15/07/2018 11%
15/07/2019 13%
15/07/2020 16,50%
15/07/2021 17%
15/07/2022 13%
REPACTUACAO:
N&o Repactua.
RATING:
Data Nota Gl obal Nota Brasil Empresa
20/05/2010 Bal Aa2.br Moody’'s
24/05/2010 brAA- Standard & Poor’s

Segue abaixo breve resumo da dltima simula de classificagdo de risco:
O rating atribuido a futura emisséo de debéntures da CRB reflete a forte e estavel geracdo de
caixa da concessdo e 0s mecanismos contratuais que limitam a alavancagem adicional do
projeto, que devem resultar em indices bastante estaveis de cobertura de divida pela geragao
de caixa (medidos pelos indices de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD). A Standard &
Poor’s projeta um ICSD minimo de 1,2x e médio de 1,4x no periodo de servigo da divida das
debéntures entre 2011 e 2022. Acreditamos que 0s mecanismos e estruturas tipicos de
endividamento na modalidade Project Finance, entre eles contas-reserva, covenants
financeiros restritivos para endividamento adicional e distribuigdo de dividendos, além de uma
estrutura de priorizagdo de pagamentos (waterfall), oferecem protecéo adicional aos credores.
Além disso, acreditamos que o fato de a CRB ser controlada por acionistas pertencentes ao
conglomerado brasileiro Odebrecht S.A. ("Odebrecht": brAA-/Positiva/--) pode resultar em
maior eficiéncia operacional & medida que a concessdo se beneficie de sinergias com a

atividade de engenharia & construgéo (E&C) do grupo.

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE EM 2010:
N&o houve pagamentos durante o exercicio de 2010.

POSICAO DO ATIVO EM 31/12/2010:

Circulagéo 55.000 (12 serie)
55.000 (22 serie)

Tesouraria 0 (1@ serie)
0 (22 serie)

Total 55.000 (12 serie)

55.000 (22 serie)

EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS:
AGE - 25/01/2010 - Acionistas presentes deliberaram por aprovar o

aumento do capital social da companhia, dos atuais R$ 208.813.306,00
para R$ 236.000.000,00, mediante a emissdo de 13.593.347 novas agdes
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ordindrias, nominativas e sem valor nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00
cada uma, e 13.593.347 novas acOes preferenciais, nominativas e sem
valor nominal, também emitidas pelo valor de R$ 1,00 cada uma. O
aumento de capital social foi subscrito pelas Acionistas da seguinte forma:
a) a Acionista Odebrecht Investimentos em Infra-Estrutura Ltda.
subscreveu 13.593.347 novas ag¢Oes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00 cada uma, no valor total de R$
13.593.347,00, e 2.718.669 novas acdes preferenciais nominativas e sem
valor nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00 cada uma, no valor total de
R$ 2.718.669,00; e b) a Acionista Odebrecht Servicos de Engenharia e
Construcdo S.A. subscreveu 10.874.678 novas acdes preferenciais
nominativas e sem valor nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00 cada uma,
no valor total de R$ 10.874.678,00. Em consequéncia do acima disposto, o
caput do artigo 4° do Estatuto Social foi alterado. Foi aprovado também a
forma de integralizacdo do capital social ora subscrito a qual devera
respeitar os termos e condi¢cfes estabelecidos no Edital de Concorréncia
Pudblica Internacional n® 002/2088 da Agéncia Reguladora de Servicos
Publicos Delegados de Transportes do Estado de Sao Paulo.

AGE - 23/04/2010 - Acionistas presentes deliberaram por aprovar a
rerratificagdo da Ata de Assembléia Geral Extraordindria, realizada as
10:00 horas do dia 25 de janeiro de 2010, para que onde se |&: “Em
consequéncia do acima disposto, o caput do Art. 4° do Estatuto Social
passa a ter a seguinte nova redacdo: ‘Art. 4° - O capital social da
Companhia é de R$ 236.000.000,00 (duzentos e trinta e seis milhes de
reais), representado por 236.000.000 (duzentas e trinta e seis milhdes)
acles, sendo 104.406.653 (cento e quatro milhdes, quatrocentas e seis mil,
seiscentas e cinquenta e trés) acfes ordinarias e 104.406.653 (cento e
guatro milhBes, quatrocentas e seis mil, seiscentas e cinquenta e trés)
acOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.’ ”, leia-se: “Em
consequéncia do acima disposto, o caput do Art. 4° do Estatuto Social
passa a ter a seguinte nova redacdo: ‘Art. 4° - O capital social da
Companhia é de R$ 236.000.000,00 (duzentos e trinta e seis milhdes de
reais), representado por 236.000.000 (duzentas e trinta e seis milhdes) de
acles, sendo 118.000.000 (cento e dezoito milhdes) acbes ordinarias e
118.000.000 (cento e dezoito milhGes) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.” ”; 3) Aprovado o aumento do capital
social da Companhia, dos atuais R$ 236.000.000,00 (duzentos e trinta e
seis milhdes de reais) para R$ 293.054.000,00 (duzentos e noventa e trés
milhdes e cinquenta e quatro mil reais), mediante a emissdo de 28.527.000
(vinte e oito milhGes, quinhentas e vinte e sete mil) novas a¢ées ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real)
cada uma, e 28.527.000 (vinte e oito milhdes, quinhentas e vinte e sete mil)
novas acdes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, também
emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real) cada uma. Conforme consta dos
Boletins de Subscricdo, que passam a fazer parte integrante da presente
Ata como seus Anexos | e Il, 0 aumento de capital social foi subscrito pelas
Acionistas da seguinte forma: a) a Acionista Odebrecht Investimentos em
Infra-Estrutura Ltda. subscreveu 28.527.000 (vinte e oito milhdes,
quinhentas e vinte e sete mil) novas a¢bes ordinarias nominativas e sem
valor nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, no valor
total de R$ 28.527.000,00 (vinte e oito milhdes, quinhentos e vinte e sete
mil reais) e 5.705.400 (cinco milhBes, setecentas e cinco mil e
guatrocentas) novas acdes preferenciais, nhominativas e sem valor nominal,
emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, no valor total de R$
5.705.400,00 (cinco milhdes, setecentos e cinco mil e quatrocentos reais);
e b) a Acionista Odebrecht Servicos de Engenharia e Construcao S.A.
subscreveu 22.821.600 (vinte e duas milhdes, oitocentas e vinte e uma mil
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e seiscentas) novas acdes preferenciais, nominativas e sem valor nominal,
emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, no valor total de R$
22.821.600,00 (vinte e dois milhGes, oitocentos e vinte e um mil e
seiscentos reais). Em consequéncia do acima disposto, o caput do Art. 4°
do Estatuto Social passa a ter a seguinte nova redacdo: “Art. 4° - O capital
social da Companhia é de R$ 293.054.000,00 (duzentos e noventa e trés
milhdes e cinquenta e quatro mil reais), representado por 293.054.000
(duzentas e noventa e trés milhdes e cinquenta e quatro mil) acdes, sendo
146.527.000 (cento e quarenta e seis milhdes, quinhentas e vinte e sete
mil) acbes ordinarias e 146.527.000 (cento e quarenta e seis milhdes,
quinhentas e vinte e sete mil) acdes preferenciais, todas nominativas e sem
valor nominal.”; e 4) Aprovada a forma de integralizacdo do capital social
ora subscrito a qual devera respeitar os termos e condi¢des estabelecidos
no Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 002/2008 da Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transportes do Estado de
Séo Paulo - ARTESP.

AGO - 28/04/2010 - Acionistas presentes deliberaram por aprovar o
Relatério da Administracdo, o Balangco Patrimonial e demais
Demonstra¢des Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2009, sendo dispensada pelos Acionistas a leitura de tais
documentos, por serem de conhecimento geral; 3) Aprovada a destinagéo
do prejuizo do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009, no
montante de R$101.093.756,29 (cento e um milhdes, noventa e trés mil,
setecentos e cinquenta e seis reais e vinte e nove centavos), para a conta
de Prejuizos Acumulados, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 189
da Lei das S.A.s; 4) fixado, até ulterior deliberacao, o limite maximo global
anual de R$1.280.073,22 (um milhdo, duzentos e oitenta mil, setenta e trés
reais e vinte e dois centavos) a titulo de remuneragdo anual global dos
Administradores, valor este que inclui os beneficios e verbas de
representacdo previstos no “caput” do Art. 152 da Lei das S.A.s, a serem
individualizados pela Diretoria.

AGE - 17/05/2010 - Ap6s o exame e discusséo das matérias constantes da
Ordem do Dia, as Acionistas presentes, por unanimidade de votos e sem
qualquer restricdo, decidiram: 1) Aprovar a redacdo do Novo Estatuto
Social da Companhia, a fim de reformular suas disposi¢cdes de maneira
geral e, em especial: (i) criar os cargos de Diretor Presidente e de Diretor
Administrativo, Financeiro e de Relacbes com Investidores, bem como
observar as competéncias deste Ultimo, na qualidade de Diretor de
Relacdes com Investidores, em atendimento ao disposto no Art. 44 da
ICVM 480; e (ii) criar o Conselho de Administracdo da Companhia, a ser
formado por no minimo 3 (trés) membros e no maximo 7 (sete) membros,
bem como suas atribuicbes e regras de funcionamento. O Novo Estatuto
Social da Companhia passa a vigorar com o texto anexo a presente ata
(Anexo 1); 2) Eleger os membros do Conselho de Administracdo da
Companhia, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria que aprovar
as contas do exercicio encerrado em dezembro de 2011.

AGE - 21/06/2010 - Acionistas presentes deliberaram por aprovar a
realizacdo da primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgles, da espécie subordinada, a ser convolada em espécie com
garantia real, em duas séries, para distribuicdo publica em regime misto de
garantia firme e melhores esforcos, em conformidade com os
procedimentos estabelecidos na Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”") n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada. (“Instrucdo CVM 400") (“Debéntures” e “Emissdo” ou “Oferta”,
respectivamente), com a definicdo das caracteristicas da Emissao e das
Debéntures; e (ii) autorizar a pratica pela Diretoria da Companhia de todo e
qualquer ato necessario a formalizagdo da Emissao.
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AGE - 27/10/2010 - Foram aprovadas pela unanimidade dos presentes,
sem reservas ou restricdes: 1) a lavratura desta ata na forma de sumario
dos fatos ocorridos, conforme faculta o Art. 130, § 1° da Lei das S.A.s; 2) 0
aumento do capital social da Companhia, dos atuais R$ 293.054.000,00
(Duzentos e noventa e trés milhdes e cinquenta e quatro mil reais) para R$
556.799.050,00 (Quinhentos e cinquenta e seis milhdes, setecentos e
noventa e nove mil e cinquenta reais), mediante a emissdo de 131.872.525
(Cento e trinta e um milhdes, oitocentos e setenta e dois mil, quinhentas e
vinte e cinco) novas ac¢8es ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, e 131.872.525 (Cento e
trinta e um milhdes, oitocentos e setenta e dois mil, quinhentas e vinte e
cinco) novas acbes preferenciais, nominativas e sem valor nominal,
também emitidas pelo valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, totalizando R$
263.745.050,00 (Duzentos e sessenta e trés milhdes, setecentos e
guarenta e cinco mil e cinquenta reais), inteiramente subscrito pela
acionista Odebrecht TransPort Participagbes S.A. (“OTPP”), a ser
integralizado na forma do Boletim de Subscricdo, que passa a fazer parte
integrante da presente Ata como Anexo |, sendo R$ 200.000.000,00
(Duzentos milh8es de reais) através de aporte, e R$ 63.745.050,00
(Sessenta e trés milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil e cinquenta
reais) mediante a capitalizacdo de créditos em dinheiro detidos pela OTPP
contra a Companhia. Os demais acionistas da Companhia expressamente
renunciam ao seu direito de preferéncia no aumento do capital social ora
deliberado. Em consequéncia do acima disposto, o caput do Art. 5° do
Estatuto Social passa a ter a seguinte nova redacdo: “Art. 5° - O capital
social da Companhia é de R$ 556.799.050,00 (Quinhentos e cinquenta e
seis milhdes, setecentos e noventa e nove mil e cinquenta reais),
representado por 556.799.050 (Quinhentos e cinquenta e seis milhdes,
setecentos e noventa e nove mil e cinquenta) a¢gfes, sendo 278.399.525
(Duzentos e setenta e oito milhGes, trezentos e noventa e nove mil,
quinhentas e vinte e cinco) acfes ordinarias e 278.399.525 (Duzentos e
setenta e oito milhdes, trezentos e noventa e nove mil, quinhentas e vinte e
cinco) acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.”; e 3) a
eleicdo do membro do Conselho de Administragcdo da Companhia, com
mandato até a Assembleia Geral Ordinaria que aprovar as contas do
exercicio encerrado em dezembro de 2011. O Conselheiro ora eleito,
gualificado neste item “3”, aceita o cargo para o qual foi eleito, tomando
posse através da assinatura do respectivo termo de posse, lavrados no
Livro de Atas das Reunibes do Conselho de Administracdo, afirmando
expressamente, sob as penas da lei, que ndo estd impedido, por lei
especial, de exercer a administracdo da Companhia, e nem condenado ou
sob efeito de condenacéo a pena que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, ou por crime falimentar, de prevaricacdo, peita
ou suborno, concusséo, peculato, ou contra a economia popular, contra o
sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia,
contra as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade.

As cépias das atas descritas acima se encontram a disposicdo no Agente
Fiduciario.

ATUALIZACAO DAS INFORMACOES:

O Diretor de Relagcdes com Investidores da emissora encaminhou
declaragdo a este Agente Fiduciario atestando que durante o exercicio de
2010:

e Os atos praticados pela Emissora estdo de acordo com o seu Estatuto
Social, sendo certo que ndo ocorreu nenhuma alteracdo do mesmo;
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* N&o ocorreu nenhuma das hip6teses de Vencimento Antecipado
previstas no item 7.1 da Escritura de Emisséo;

» Os recursos captados com a Emisséo foram utilizados conforme disposto
no item 3.19 da Escritura de Emisséo;

» As declaracdes dispostas na Escritura de Emissao permanecem validas;
» A Emissora cumpriu com todas as disposi¢cdes constantes da Escritura
de Emisséo;

* Que 100% das acdes representativas do capital social da Emissora
permanecem empenhadas em favor dos credores, conforme disposto no
Contrato de Penhor de Acdes;

* Que a Emissora cumpriu as disposi¢des constantes dos Compromissos
da Emissora e Obriga¢fes Adicionais previstas no item 8.1 da Escritura de
Emisséo; e

* Que os bens da Emissora foram mantidos adequadamente assegurados.

COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

Conforme disposto no item 3.22.2 da Escritura de Emisséo, as garantias
prestadas na Emissdo sdo compartilhadas, de forma “pari passu” e sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso se excussdo, entre 0s
titulares das debéntures e o Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdbmico e Social — BNDES. Em virtude do compartilhamento, foi
celebrado entre este Agente Fiduciario e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES o Contrato de

Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas.

PENHOR DE ACOES

Este Agente Fiduciario recebeu, nos termos do Contrato de Penhor de
Acdes, copia autenticada do Livro de Registro de A¢des Nominativas da
Emissora, com o devido registro do penhor de acbes em favor deste
Agente Fiduciario e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES.

Este Agente Fiduciario recebeu o Sumario Executivo da Avaliacédo
Econdmico-Financeira da Emissora, com data base de 31/12/2010, no qual
foi realizada uma estimativa do quanto vale a Emissora, tendo em vista que
as acdes de emissdo da Emissora foram dadas em garantia. Com base no
relatério, destacamos que o valor da garantia consubstanciada pelo penhor
de acdes corresponde a, aproximadamente, R$ 4.406.083.000,00. Desta
forma, esta garantia € suficiente para arcar com eventual pagamento do
saldo devedor da presente Emisséo, no caso de inadimplemento por parte
da Emissora, tendo em vista que o valor devido em 31/12/2010 é de R$
1.186.203.430,94.

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS

A Emissora cedeu em cessédo fiduciaria a este Agente Fiduciario, bem
como ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES os direitos de que é titular, nos termos do CONTRATO DE
CONCESSAOQ. Tais direitos estdo sendo depositados na Conta Vinculada.

Além disso, a Emissora constituiu, no prazo previsto, a Conta Reserva do
Servico da Divida, na qual sdo depositados recursos em montante
equivalente ao necessario para 0 pagamento dos proximos 6 meses do
servico da divida, a qual corresponde a Escritura de Emissdo de
Debéntures e o Contrato de Financiamento celebrado com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES. Destacamos
ainda que a Emissora cumpriu durante o exercicio de 2010 com o depdsito
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dos valores necessarios para a manutencao do servico da divida.

Outrossim, a Emissora constitui a Conta Reserva de O&M, na qual séo
depositados os recursos em montante equivalente ao custo operacional da
Emissora no periodo de 3 meses, que sdo estimados com base no que foi
gasto pela Emissora nos 3 meses antecedentes. Informamos que a
Emissora cumpriu durante o exercicio de 2010 com o depésito dos valores
necessarios para a manutencéao do referido montante.

INDICES FINANCEIROS

Durante o exercicio de 2010, a Emissora manteve-se enquadrada nos
limites e indices financeiros disposto na Escritura de Emissdo, conforme
abaixo. Informamos que o valor informado acima foi calculado pela
Emissora. Caso os célculos apurados por este Agente Fiduciario estejam
divergentes dos indices verificados pela Emissora, protocolaremos relatorio
complementar com os indices calculados.

INDICES 31/12/2010

indice de Cobertura do Servico da Divida 114,95

O indice de Cobertura do Servi¢o da Divida deve ser de, no minimo 1,20.

DILIGENCIAS ADICIONAIS

Adicionalmente aos procedimentos legais e da escritura de emissao, este
Agente Fiduciario realizou consulta junto ao site da Receita Federal a fim
de obter a Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido da Emissora, sendo certo que foi
certificado que ndo constam pendéncias em seu nome, relativas a tributos
administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) e a
inscricbes em Divida Ativa da Unido junto a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional (PGFN).

INFORMAS?OES OBRIGATORIAS FACE __AO__ DISPOSTO NA
INSTRUCAO CVM N° 28/83, BEM COMO POR ANALOGIA AOS
TERMOS DA ALINEA "B" DO § 1° DO ARTIGO 68 DA LEI N° 6.404/76:

Alinea “a” do inciso XVII do art. 12|Ndo temos ciéncia de qualquer
da Instrucdo CVM 28/83 — “Eventual Jomissdo ou inverdade nas
omissao ou inverdade, de que tenhalinformacdes divulgadas pela

conhecimento, contida nas|Companhia ou eventual
informacdes divulgadas pelalinadimplemento ou atraso na
companhia ou, ainda, o|prestacdo de informacBes da
inadimplemento ou atraso najCompanhia.

obrigatéria prestacéo de
informacdes pela companhia”.

Alinea “b” do inciso XVII do art. 12|Ocorreram alteracBes estatutarias,

da Instrucdo CVM 28/83 —|conforme disposto acima.
“Alteracdes estatutarias ocorridas no
periodo”
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Alinea “c” do inciso XVII do art. 12

da Instrucdo CVM 28/83 -
“Comentarios sobre as
demonstracdes  financeiras  da
companhia, enfocando 0s

indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da
empresa’

Informacdes dispostas nos
Comentérios sobre as
Demonstrac6es Contabeis.

Alinea “d” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Posicéo
da distribuicdo ou colocacao das
debéntures no mercado”.

Informacdes dispostas acima, no
guadro de debéntures em
circulacao, conforme disponibilizado
junto a CETIP.

Alinea “e” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Resgate,
amortizacao, conversao,
repactuacdo e pagamento de juros
das debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigbes e
vendas de debéntures efetuadas
pela companhia emissora”.

N&o houve qualquer resgate, total
ou parcial na presente emissdo. As
debéntures serdo  amortizadas
conforme disposto no relatério. Nao
repactuam e sdo simples, portanto,
ndo conversiveis em  acoes.
Ressaltamos que a totalidade das
debéntures emitidas permanece em
circulacao.

Alinea “f" do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Constituicdo e aplicacdes do fundo
de amortizacdo de debéntures,
guando for o caso”.

Ndo foi constituido fundo de
amortizacdo de debéntures.

Alinea “g” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Acompanhamento da destinacao
dos recursos captados através da
emissdo de debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos
administradores da  companhia
Emissora”.

Informacao contida acima, no item
destinacéo dos recursos.

Alinea “h” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 - Relagéo
dos bens e valores entregues a sua
administracao:

N&o foram entregues bens e valores
a administracdo do  Agente
Fiduciério.

Alinea “i" do inciso XVII do art. 12 da
Instrucéo CVM 28/83 -
“Cumprimento de outras obrigacdes
assumidas pela companhia na
escritura de emisséo”.

Informacdes dispostas no presente
relatério.

Alinea “j” do inciso XVII do art. 12 da
Instrugcdo CVM 28/83 — “Declaracéo
acerca da suficiéncia e
exeqlibilidade das garantias das
debéntures”.

Declaramos que a garantia real da
presente  emissdo  encontra-se
suficiente, conforme acima disposto.

Alinea “I" do inciso XVII do art. 12 da
Instrucdo CVM 28/83 — “Declaracéo
sobre sua aptiddo para continuar
exercendo a funcdo de agente
fiduciario”.

Declaracéo disposta abaixo.
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DA CONCESSIONARIA ROTA DAS
BANDEIRAS S.A.

A EMPRESA

SITUACAO DA EMPRESA: Operacional
NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO: Privado Holding

SITUACAQO FINANCEIRA

A Liquidez Geral aumentou de 0,02 em 2009 para 0,04 em 2010. A Liquidez
Corrente aumentou de 0,02 em 2009 para 0,76 em 2010. O Giro do Ativo
apresentou um aumento de 0,16 em 2009 para 0,38 em 2010.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma variagdo do indice de Empréstimos sobre o
Patrimdnio Liquido de 7,02 em 2009 para 3,87 em 2010. O indice de
Recursos de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 13,74 em 2009
para 3,99 em 2010. A empresa apresentou no seu Exigivel de Longo Prazo
um aumento de 491704,1% de 2009 para 2010 e uma queda de 94,8% de
2009 para 2010 no Passivo Circulante.

RESULTADOS

O Resultado em 2010 foi negativo em R$ 75.857 Mil enquanto que o de 2009
foi negativo em R$ 100.226 Mil. A Receita Liquida em 2010 foi superior em
182,28% a de 2009. A Margem Bruta foi de 25,91% em 2010 contra 6,79%
no ano anterior e a Margem Liquida foi de -11,43% contra -42,64% em
2009. As Despesas Operacionais aumentaram 137,15% de 2009 para 2010.
O Prejuizo Liquido foi 24,31% inferior a 2009. O Resultado Liquido do
Exercicio sobre o Patriménio Liquido ficou em -21,63%(Prejuizo) em 2010
contra -101,86%(Prejuizo) em 20009.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contabeis, Relatoério
da Administracdo e Parecer dos Auditores Independentes para melhor analise
da situagcdo econbmica e financeira da companhia.
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario desta emissdo de debéntures da
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A..

Gustavo Dezouzart. T. Pinto

BALANCO PATRIMONIAL
(Reais Mil)
ATIVO
31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 1.748.960 1.450.146
1.01 Ativo Circulante 53.137 31.464
1.01.01 [Caixa e Equivalentes de Caixa 20.311 8.183
1.01.02 |Aplicacdes Financeiras 7.230 0
1.01.03 [Contas a Receber 21.345 15.206
1.01.06 |Tributos a Recuperar 624 241
1.01.07 |Despesas Antecipadas 1.916 7.135
1.01.08 [Outros Ativos Circulantes 1.711 699
1.02 Ativo N&o Circulante 1.695.823 1.418.682
1.02.01 |[Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.829 1.042
1.02.03 |Imobilizado 906 0
1.02.04 |Intangivel 1.693.088 1.417.640
PASSIVO
31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 1.748.960 1.450.146
2.01 Passivo Circulante 70.373 1.351.483
2.01.01 |Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.337 1.143
2.01.02 |Fornecedores 27.006 37.479
2.01.03 |Obrigacdes Fiscais 7.549 3.430
2.01.04 |Empréstimos e Financiamentos 30.630 690.340
2.01.05 |Outras Obrigacdes 1.315 619.091
2.01.06 |Provisbes 536 0
2.02 Passivo Néao Circulante 1.327.871 270
2.02.01 |Empréstimos e Financiamentos 1.326.230 0
2.02.03 |Tributos Diferidos 941 0
2.02.04 |Provisbes 700 270
2.03 Patriménio Liquido 350.716 98.393
2.03.01 |Capital Social Realizado 526.799 198.619
2.03.05 |Lucros/Prejuizos Acumulados -176.083 -100.226
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31/12/2010 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 663.434 235.027
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -491.564 -219.070
3.03 Resultado Bruto 171.870 15.957
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -28.171 -11.879
3.04.01 |Despesas com Vendas 0 0
3.04.02 |Despesas Gerais e Administrativas -28.171 -11.879
3.04.03 |Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativ 0 0
3.04.04 |Outras Receitas Operacionais 0 0
3.04.05 |Outras Despesas Operacionais 0 0
3.04.06 |Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro 143.699 4.078
3.06 Resultado Financeiro -219.402 -105.346
3.06.01 [Receitas Financeiras 3.449 1.140
3.06.02 |Despesas Financeiras -222.851 -106.486
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Luc -75.703 -101.268
3.08 |Imposto de Renda e Contribui¢do Social s -154 1.042
3.08.01 |Corrente 0 0
3.08.02 [Diferido -154 1.042
3.09 Resultado Liquido das Operag8es Continua -75.857 -100.226
3.10 Resultado Liquido de Operag@es Descontin 0 0
3.10.01 |Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Des 0 0
3.10.02 |Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de O 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -75.857 -100.226
3.99 Lucro por Acgao - (Reais / Acao) 0 0
3.99.01 |Lucro Basico por Agédo 0 0
3.99.02 |Lucro Diluido por Acédo 0 0

31/12/2010 31/12/2009
Alavancagem
Recursos de Terceiros / P.L. 3,99 13,74
Empréstimos / P.L. 3,87 7,02
indice de Atividade
Giro do Ativo | 0,38] 0,16
Imobiliza¢des
Grau de Imobilizag&o | N/A| N/A
Liquidez
Liquidez Geral 0,04 0,02
Liquidez Corrente 0,76 0,02
Rentabilidade
Margem Bruta 25,91% 6,79%
Margem Liquida -11,43% -42.,64%
Retorno sobre Capitais Préprios -21,63% -101,86%

N/A - N&o Aplicado

Fonte: Demonstragdo Financeira Padronizada do exercicio de 2010.

OLIVEIRA TruUST

OUVEIRA TRUSTDTVM S/A.
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
OLIVEIRA TRUST PARTICIPACOES S/A.

Rio de Janeiro

Av. das Américas, 500 « Bl. 13 « Gr. 205
Cond. Downtown ¢ Barra da Tijuca
CEP 22640-100

Tel.: (21) 3514-0000 « Fax: 3514-0099
Celular: (21) 8158-8522

S&o Paulo

Rua Joaquim Floriano, 1052 « 13° andar
Sala 132 « Edificio Bertolucci e Itaim Bibi
Cep 04534-004

Tel.: (11) 3504-8100 « Fax: 3504-8199

Quvidoria
Atendimento: Dias Uteis « 08h ds 20h
Telefone: 0800 282 9900

www.oliveiratrust.com.br
agente@oliveiratrust.com.br
fundos@oliveiratrust.com.br
ouvidoria@oliveiratrust.com.br




